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隆鑫通用动力股份有限公司
2017年8月25日机构投资者调研记录

调研时间：2017年8月25日  9：30
调研地点：公司A区 集团本部410会议室
调研机构：中国人保资产管理有限公司
接待人员：财务总监   王建超先生
调研内容：
综述：介绍了公司的整体情况，并针对各业务情况进行了沟通。
一、公司介绍
公司财务总监王建超先生介绍了公司的现有业务和新兴业务情况。
二、调研机构主要问题汇总
1.公司经营情况？
答：公司上半年营业收入47.41亿元，同比增长22.16%，其中，出口营业收入占比为51.8%；归属于母公司股东净利润5.01亿元，同比增长17.35%。
各主营业务情况是：发动机业务实现营业收入13.18亿元，同比增长17.68%；摩托车业务实现营业收入20.16亿元，同比增长24.83%；发电机组业务实现营业收入7.60亿元，同比增长23.58%；四轮低速电动车业务受国家制定行业技术标准进程的影响，营业收入4.08亿元，同比下降3.25%；轻量化汽车零部件业务实现营业收入2.13亿元。
2.公司分红情况？
答：公司自上市以来，每年度都进行现金分红，到目前已累计现金分红11.7亿元。2016年，公司利润实施分配方案是每10股派送红股5股（含税），派发现金股利5元（含税），转增10股。
3. 公司摩托车业务情况？
答：今年1-5月，行业摩托车销量同比增长2.01%，其中出口销量同比增长6.8%，公司摩托车业务营业收入同比增长24.83%，其中出口业务营业收入同比增长34.27%。公司摩托车业务包含两轮和三轮摩托车，产品出口比例约占摩托车整体业务的60%，出口创汇连续多年处于行业第一位。
今年，国内市场的两轮摩托车同比有所增长，随着消费升级，娱乐休闲用途明显，中大排量车型将会在这方面有所表现。国外市场主要是在发展中国家的市场潜力较大，并且国内中小排量产品在这些国家和地区具有较强的竞争力。公司已在埃及设立了合资公司，进行摩托车的生产和销售工作。
4. 公司于宝马摩托车的合作情况？
答：公司与宝马的战略合作始于2005年，合作初期，公司为宝马摩托车提供650cc的大排量单缸发动机，近几年，公司开展了与宝马摩托车更大排量发动机的合作，并且从发动机零部件上升到了踏板车整车制造。目前，850cc大排量发动机已生产和交付132台工艺样机，预计在今年年底实现量产；踏板车项目正在按照计划正常推进中，预计也能在今年年底实现量产。
5. 无人机业务的情况？ 
答：公司的无人机业务主要是珠海隆华（主要从事无人机的制造、研发业务）和重庆领直航（主要从事无人机农业植保运营服务业务）两个公司进行运营：
在制造和研发方面，珠海隆华已具备XV-2型植保无人机的量产条件，目前已经生产20架该款机型。XV-3型警用无人直升机正在进行研发试制工作。而500公斤级的无人直升机将计划搭载意大利CMD公司的CMD22汽油通航发动机。
在农业植保服务业务上，重庆领直航公司在哈尔滨的植保工作已经完成，9月主要是在新疆完成脱叶剂喷洒的植保服务工作。公司从7月开始，已在哈尔滨和新疆针对棉花、水稻、土豆等多种作物进行了收费作业，目前，作业面积已累计完成约1.2万亩。进行植保作业时，XV-2型植保无人机在起飞与降落阶段由飞控手进行操作，作业期间采用自主航迹飞行模式，按照事前已规划好的路线进行自动驾驶，同时，地面基站进行可视化监测与数据收集，这种模式提高了喷洒航迹的精度，防止了错喷、漏喷现象的发生，使单机作业效率也得到了改进和提升。根据公司对用户的回访，喷洒后的效果达到了预定目标，其中，对棉花蚜虫的防治效果达到了90%，用户反馈情况较好。
6、CMD公司航空发动机的情况？
答：CMD公司有两款正在研发的航空发动机分别是：CMD22汽油发动机和GF56柴油发动机。CMD22采用的是对置四缸、四冲程的结构；GF56采用的是对置六缸、两冲程、涡轮增压、高压共轨的设计结构，这两款发动机主要用于有人通航飞机和大型无人机。
因为航空发动机的上市销售需要取得相关认证，因此，目前CMD公司正在进行CMD22的EASA相关测试与认证工作，预计能按计划获得EASA的TC认证。GF56也拟定了认证计划，并且按照计划进行相关工作。
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