公司债券投资小知识

公司债券是指公司依照法定程序发行的，约定在一定期限内还本付息的有价证券。公司债券是公司债的表现形式，基于公司债券的发行，在债券的持有人和发行人之间形成了以还本付息为内容的债权债务法律关系。因此，公司债券是公司向债券持有人出具的债务凭证。

特征
1、还本付息。对于利息确定方式，有固定利息方式和浮动利息两种；对于付息方式，有到期一次付息和间隔付息（如每年付息一次、每6个月付息一次）两种。
[bookmark: 2_5][bookmark: sub156970_2_5][bookmark: 期限性][bookmark: 2-5]2、期限性。债券反映的是债权债务关系，是一种借贷行为，“有借有还”，这就要确定经过多长时间偿还。首先，公司债券作为一种资本市场工具和作为一种长期资金筹集渠道，期限都须在一年以上；其次，这种期限即包括公司债券的存续期限，还包括公司债券付息期限；第三，虽然期限是一定的，但也有变化。如在发行时，可在发债说明书中规定提前赎回条款、延迟兑付条款等，这些都是在“一定期限”基础上事先确定的变化。

发行条件
证券法第十六条 公开发行公司债券，应当符合下列条件：
（一）股份有限公司的净资产不低于人民币三千万元，有限责任公司的净资产不低于人民币六千万元；
（二）累计债券余额不超过公司净资产的百分之四十；
（三）最近三年平均可分配利润足以支付公司债券一年的利息；
（四）筹集的资金投向符合国家产业政策；
（五）债券的利率不超过国务院限定的利率水平；
（六）国务院规定的其他条件。

主要特点
[bookmark: 3_1][bookmark: sub156970_3_1][bookmark: 风险性较大][bookmark: 3-1]风险性较大：债券的还款来源是公司的经营利润，但是任何一家公司的未来经营都存在很大的不确定性，因此公司债券持有人承担着损失利息甚至本金的风险。
[bookmark: 3_2][bookmark: sub156970_3_2][bookmark: 收益率较高][bookmark: 3-2]收益率较高：与风险成正比的原则，要求较高风险的公司债券需提供给债券持有人较高的投资收益。

其他风险
[bookmark: 7_1][bookmark: sub156970_7_1][bookmark: 风险种类][bookmark: 7-1]1、利率风险。利率是影响债券价格的重要因素之一，当利率提高时，债券的价格就降低，此时便存在风险。债券剩余期限越长，利率风险越大。
2、流动性风险，流动性差的债券使得投资者在短期内无法以合理的价格卖掉债券，从而遭受降低损失或丧失新的投资机会。
3、信用风险，是指发行债券的公司不能按时支付债券利息或偿还本金，而给债券投资者带来的损失。
4、再投资风险。购买短期债券，而没有购买长期债券，会有再投资风险。例如，长期债券利率为14%，短期债券利率13%，为减少利率风险而购买短期债券。但在短期债券到期收回现金时，如果利率降低到10%，就不容易找到高于10%的投资机会，还不如当期投资于长期债券，仍可以获得14%的收益，归根到底，再投资风险还是一个利率风险问题。
5、回收性风险，具体到有回收性条款的债券，因为它常常有强制收回的可能，而这种可能又常常是市场利率下降、投资者按券面上的名义利率收取实际增额利息的时候，一块好饽饽时常都有收回的可能，我们投资者的预期收益就会遭受损失，这就叫回收性风险。
6、通货膨胀风险，是指由于通货膨胀而使货币购买力下降的风险。通货膨胀期间，投资者实际利率应该是票面利率扣除通货膨胀率。若债券利率为10%，通货膨胀率为8%，则实际的收益率只有2%，购买力风险是债券投资中最常出现的一种风险。

因此，北京昊华能源股份有限公司在此郑重提示广大投资者：
敬请您进行股票、债券等有价证券投资前，认真学习相关知识，详细阅读招股/募集说明书，充分认识投资风险，理性对待市场波动和投资盈亏。

“入市有风险、投资需谨慎”。


北京昊华能源股份有限公司
2017年12月

¹«Ë¾Õ®È¯Í¶×Ê

Ð¡ÖªÊ¶

 

 

公司

债券

是指公司依照法定程序发行的，约定在一定期限内还本付息的

有价证券

。

公司债

券是公司债的表现形式，基于公司债券的发行，在债券的

持有人和发行人之间形成了以还本付息为内容的债权债务法律关系。因此，

¹«Ë¾Õ®È¯ÊÇ¹«Ë¾Ïò

Õ®È¯³ÖÓÐÈË

³ö¾ßµÄÕ®ÎñÆ¾Ö¤¡£

 

 

ÌØÕ÷

 

1

¡¢

»¹±¾¸¶Ï¢

¡£

¶ÔÓÚÀûÏ¢È·¶¨·½Ê½£¬ÓÐ¹Ì¶¨ÀûÏ¢·½Ê½ºÍ¸¡¶¯ÀûÏ¢Á½ÖÖ

£»

¶ÔÓÚ¸¶Ï¢·½Ê½£¬ÓÐµ½ÆÚÒ»´Î¸¶Ï¢ºÍ¼ä¸ô¸¶Ï¢£¨ÈçÃ¿Äê¸¶Ï¢Ò»´Î¡¢Ã¿

6

¸öÔÂ¸¶

Ï¢Ò»´Î£©Á½ÖÖ¡£

 

2

¡¢ÆÚÏÞÐÔ¡£

Õ®È¯·´Ó³µÄÊÇÕ®È¨Õ®Îñ¹ØÏµ£¬ÊÇÒ»ÖÖ½è´ûÐÐÎª£¬

¡°

ÓÐ½èÓÐ

»¹

¡±

£¬Õâ¾ÍÒªÈ·¶¨¾­¹ý¶à³¤Ê±¼ä³¥»¹¡£Ê×ÏÈ£¬

¹«Ë¾Õ®

È¯×÷ÎªÒ»ÖÖ×Ê±¾ÊÐ³¡¹¤

¾ßºÍ×÷ÎªÒ»ÖÖ³¤ÆÚ

×Ê½ð³ï¼¯

ÇþµÀ£¬

ÆÚÏÞ

¶¼ÐëÔÚÒ»ÄêÒÔÉÏ

£»

Æä´Î£¬ÕâÖÖÆÚÏÞ¼´

°üÀ¨¹«Ë¾Õ®È¯µÄ

´æÐøÆÚÏÞ

£¬»¹°üÀ¨¹«Ë¾Õ®È¯¸¶Ï¢ÆÚÏÞ

£»

µÚÈý£¬ËäÈ»ÆÚÏÞÊÇÒ»

¶¨µÄ£¬µ«Ò²ÓÐ±ä»¯¡£ÈçÔÚ·¢ÐÐÊ±£¬¿ÉÔÚ·¢Õ®ËµÃ÷ÊéÖÐ¹æ¶¨

ÌáÇ°Êê»ØÌõ

¿î

¡¢ÑÓ

³Ù¶Ò¸¶Ìõ¿îµÈ£¬ÕâÐ©¶¼ÊÇÔÚ

¡°

Ò»¶¨ÆÚÏÞ

¡±

»ù´¡ÉÏÊÂÏÈÈ·¶¨µÄ±ä»¯¡£

 

 

·¢ÐÐÌõ¼þ

 

Ö¤È¯·¨µÚÊ®ÁùÌõ

 

¹«¿ª·¢ÐÐ

¹«Ë¾Õ®

È¯£¬Ó¦µ±·ûºÏÏÂÁÐÌõ¼þ£º

 

£¨Ò»£©¹É·ÝÓÐÏÞ¹«Ë¾µÄ

¾»×Ê²ú

²»µÍÓÚÈËÃñ±ÒÈýÇ§ÍòÔª£¬ÓÐÏÞÔðÈÎ¹«Ë¾µÄ

¾»×Ê²ú²»µÍÓÚÈËÃñ±ÒÁùÇ§ÍòÔª£»

 

£¨¶þ£©ÀÛ¼Æ

Õ®È¯

Óà¶î²»³¬¹ý¹«Ë¾¾»×Ê²úµÄ°Ù·ÖÖ®ËÄÊ®£»

 

