中铁高新工业股份有限公司
接待投资者调研记录

会议时间：2018年1月9日-1月11日
地点：公司会议室
接待人员：副总经理、董事会秘书余赞，董办副主任葛瑞鹏
参会人员：海通证券、国泰君安证券、中泰证券、兴业证券、东北证券、霸菱资产、光证资管、中天证券、民信金融、北京百泉汇中投资、南京证券、富国基金、中银基金、国投安信期货、安邦保险、嘉实基金、华商基金、银河证券、交银康联保险、万联证券、国投安信、汉富资本、征金资本、礽江投资、云程泰投资、沣盈资本、光大永明资产、华安证券、信伟达资管、神州牧基金、浙银资本等40人
记录：董办高级主管韩彬

投资者问答：
一、公司各业务板块的基本情况？
答：重组上市完成后，公司研发与制造的产品类别主要分为隧道施工设备、道岔、钢梁钢结构和工程施工机械。公司业务范围涵盖盾构机、TBM、铁路道岔、桥梁钢结构及大型施工机械以及中低速磁悬浮跨座式单轨的研发设计、制造安装，能够为铁路、公路、市政、水利、城市轨道交通等与工程施工相关的领域提供优质的产品与服务。
（一）隧道施工设备业务
公司是专业从事隧道掘进机研发制造和综合服务的科技创新型企业，目前已经形成了完整的盾构产业体系和产品门类。实现了一系列科研突破，特别是隧道掘进机整机技术已达到国际先进水平，20余项专有技术处于世界领先水平。公司产品应用于国内所有在建地铁项目，并出口马来西亚、新加坡、黎巴嫩、以色列等国家，企业综合实力和国内市场占有率连续五年稳居国内第一。
（二）道岔业务
公司是我国最早、也是全球最大的道岔制造商，公司1912年生产的第一组道岔，开辟了我国铁路自主建设发展的新纪元，近百年后，又成为我国高速铁路道岔的“摇篮”。
（三）钢梁钢结构制造与安装业务
1894年，由我公司成员企业中铁山桥建设的第一座铁路钢桥——滦河大桥,开创了中国自主建造钢结构桥梁的历史。数十年来，我们参与修建了以武汉、南京、九江、芜湖长江大桥为代表的一大批具有划时代意义的超长、超大桥梁，为中国铁路桥梁建造史树立了一座又一座丰碑。
（四）工程施工机械业务
公司是国内专业从事工程施工机械业务的高新技术企业，自主研制的具有国际先进水平的900吨搬提运架设备、无砟轨道制造、铺设成套设备等关键设备，代表了国内客运专线和高速铁路施工最先进的装备研制技术，为国内客运专线和高速铁路工程的顺利实施提供了强大的设备保障，为国家铁路、公路、桥梁、隧道的施工建设发挥了重要作用。
二、公司新制式轨交的研发前景？
答：单轨、磁悬浮和空轨与传统的地铁相对应，新制式适用于更多城市使用。许多城市已经对新制式交通兴趣很大，比如旅游交通，解决市区道路交通问题。公司在进入轨交车辆方面也有比较优势，一方面公司为高端装备制造企业，具有良好的工业制造基础，另一方面公司可以通过研发制造新制式轨道交通车辆及相关系统设备，发挥和中国中铁的战略协同作用，为客户对新制式轨道交通需求提供一揽子综合解决方案，打造新型轨道交通全产业链优势，在充分发挥公司道岔、桥梁钢结构、工程施工机械等原有业务的竞争优势的同时，强化中铁工业制造主业，提升整体市场竞争力。
三、包头地铁事件对公司的影响？
答：包头地铁事件对公司2017年业绩没有直接影响。目前不能从包头这样的个例来看待整个国内城市轨道交通行业。从整体来看，在全国一、二线城市以及一些经济实力强的城市地下城市轨道交通仍在加速推进，例如，北京、天津、成都、广州等地。包头地铁停建和PPP新政从另一方面也是在促进城市轨道交通建设和PPP模式的健康、稳定发展。
四、如何看待道岔业务未来的增长点？
答：目前国家对铁路基建还保持相对稳定的较大规模。开通新线增加预示增加钢轨道岔，其实有一部分已经在2017年中期体现，有一部分将在2018年中期体现。道岔方面预计将保持平稳，道岔的使用数量除和通车里程相关外，还和铁路站点数量，路网交汇点数量等有关。
五、盾构机未来发展前景？
答：随着国家基础建设的逐渐深入，对高端施工装备提出了更为多样化的需求，盾构产品渐向小微化、巨型化以及异形化发展。公司以极富前瞻性的视角，实施创新驱动，先后研发出世界最大断面矩形盾构机、世界首台马蹄形盾构机、世界最小硬岩掘进机以及国内首批双护盾TBM，不仅在“增品种”上交出完美答卷，更实现了提品质、创品牌的巨大突破，土压平衡盾构机、矩形盾构机、硬岩掘进机等产品先后出口到马来西亚、新加坡、黎巴嫩、以色列等国，公司盾构产品以其良好的地质适应性和优质高效的掘进表现，同时公司也在不断通过研发制造、产品创新等满足市场、创造市场。除传统地铁施工用盾构机外，公司盾构机在山岭隧道、城市综合管廊、水利工程等方面的运用也日趋广泛。
六、公司管理层持股的原因？
答：基于对公司未来发展前景的信心和对公司价值的认同。
七、盾构机目前的招标采购方式？
答：主要以公开招标为主。
八、公司各业务板块的市场占有率情况？
答：（一）隧道施工设备类产品
所属单位中铁装备经过近几年的快速发展，迅速崛起，总产量和市场占有率连续五年保持国内第一，公司已成为亚洲最大的地下工程装备制造商。
（二）道岔产品
公司高速道岔市场占有率为65%以上。
（三）钢梁钢结构产品
公司是最早从事专业化桥梁制造的企业，曾在19世纪末修建了我过第一座铁路钢桥——滦河大桥，目前桥梁钢结构市场占有率约60%以上。
九、公司四大板块业务的主要客户是哪些？
答：（一）隧道施工设备产品
主要客户包括国内多家大型施工企业集团、部分城市基础设施建设单位以及其他国外客户等。
（二）道岔产品
主要客户包括中国铁路总公司所属18家铁路公司、路局所属大型铁路公司及铁路建设指挥部、地方铁路投资公司、地铁公司等。
（三）钢结构产品
主要客户包括各省市交通主管部门、各省市住建项目管理单位、各级大型工程施工单位等。
（四）工程施工机械
[bookmark: _GoBack]主要客户为国内大型施工企业集团及其他施工单位等。

