股票代码：603579                        股票简称：荣泰健康

上海荣泰健康科技股份有限公司
机构调研纪要
一、时间：2018年1月18日
二、地点：上海市青浦区朱枫公路1226号                     
三、调研机构及人员：
	序号
	机构名称
	人员姓名

	1
	保腾投资
	范能

	2
	海通证券
	朱默辰

	3
	海通证券
	贺文斌

	4
	银河基金
	冯敏

	5
	宝盈基金
	李健伟

	6
	宝盈基金
	王威

	7
	宝盈基金
	黎晓晖

	8
	宝盈基金
	杨思亮

	9
	中信建投
	廖成涛

	10
	中信建投
	叶乐

	11
	瀚伦投资
	黄志青

	12
	兴业证券
	代凯燕


接待人员：应建森、陈娟娟
记录人：王冬
四、会议内容
公司董事会秘书应建森先生、证券事务代表陈娟娟女士就投资者关注的内容进行了交流，具体交流情况如下：
1、2017年荣泰内贸迅速增长，其原因是什么
内贸的增长是2016年开始的，到了2016年四季度已经出现快速增长的端倪，在2017年的经销商大会上，荣泰的经销商就大幅提高了订货量。内贸在近年快速增长的原因，一部分是消费能力的增长，另一部分与共享按摩椅的铺设所带来的用户转化有关。
2、新开的门店一般怎么布置，放多少台按摩椅
目前我们的门店采用场景式的营销， 80平方米大概会摆8到10台左右，装修上有统一的形象设计，布置成书房、卧室等场景，营造出轻松的环境。
3、目前场景式营销与原来的营销方式相比，对营收和净利率的影响如何
场景式营销对经销商的单店产出是有提升的，因此经销商的净利率会上升。对荣泰而言，由于新进入的都是一些竞争非常激烈的地区，单店产出和净利率短期内不见得会增加。目前看来，综合效益尚未明确，但从长远来看，场景式营销带来的收益是值得期待的。
4、共享按摩椅的天花板有多少
铺设数量会随着场景的深入而改变，以机场为例，如果只在通道里面放置，大概每条通道就几台，如果每个登机口都铺设，就能铺设上百台，如果连候机区域都换成按摩椅，数量就更大了。因此估算天花板反而会限制了发展的想象空间。
5、现在共享按摩椅的竞争格局对新铺设的按摩椅是否有影响
随着共享按摩的参与者的增加，场地所有方的要价会越来越高，在现阶段这是个不可逆的趋势，应该会在整个行业洗牌后才会有所改观。在这个趋势下，单台按摩椅的盈利能力会下降，荣泰会通过规模扩大来缓解场地方带来的成本压力。
6、荣泰的ROE(净资产收益率)特别高，其原因是什么
一方面，荣泰是2017年上市的，也就是说荣泰财务数据的期初数是上市前的数字，这个数字没有包括募集资金，会影响ROE的计算；另一方面，荣泰的ROE一直以来都很优秀，因为营业收入中按摩椅的销售占了绝大部分，这是由经营结构决定的。
7、公司未来对按摩小件的规划如何，是否会增加按摩小件的产量
荣泰成立了小件事业部，我们希望在按摩小件上能有所突破，对这个领域也寄予了较大的期望。
8、按摩椅市场是否会有价格战的可能性
低价倾销类型的价格战目前没有出现，而且低价竞争、压低毛利对整个市场都没有好处，没有盈利空间就没有研发投入，就无法持续发展下去。
9、荣泰的共享按摩椅涉及到了机场、高铁，开始替代等候区的座椅，这种小业态的盈利模式是怎样的，做多了是否会因为前期投入较大影响财报
[bookmark: _GoBack]关于在机场高铁替代等候区座椅的这种经营方式，盈利模式也是通过扫码支付，其盈利性尚未经市场验证，我们无法保证这种铺设渠道是会带来利润的。但对荣泰而言，这些场景对消费者培育及品牌拉动都能带来很好的效果。随着荣泰发展的规模越来越大，广告费用的投入必定越来越多，共享按摩椅对荣泰而言就是一个很好的广告。
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