
 

 

中国巨石 2018 年 7 月机构投资者调研记录 

 

调研时间：2018 年 7 月 10 日 

调研机构：摩根士丹利、碧云资本、兴全基金、博时基金、嘉实基金、国泰

君安证券、海通证券、华泰证券、中信建投证券、光大证券、广发证券、兴业证

券、长江证券、招商证券、南方基金、东证资管、瑞银证券、富国基金、中信证

券、华夏基金、平安资管、中银国际证券、中泰证券、方正证券、国投瑞银基金、

融通基金、建信基金、华泰柏瑞基金等 

重点问题及答复 

1、美国对各国开打贸易战，对全球经济造成影响，公司玻纤需求是否受到

影响？对未来影响的判断？ 

答复：目前我们无法评估中美之间的贸易战的演变路径，以及对全球经济的

影响。对于公司而言，重点还是做好各个区域的市场开发和客户沟通，按照公司

战略的部署推进各项工作，同时还要加强对外部环境变化的跟踪，对可能存在的

风险做好提前的预案和准备。 

2018 年 7 月 10 日晚间，美国贸易代表办公室发布“针对中国商品征收关税”

的通知。该通知表明美国政府拟进一步对约 2000 亿美元中国商品加征 10%的关税，

商品清单包括服装、电视部件、冰箱等消费品，以及其他高科技产品，公司玻纤

产品涉及其中。针对该项政策： 

（1）公司 2017 年在美国市场玻纤产品销量占公司 2017 年总销量的比例仅

为 7.04%，影响较小； 

（2）该政策的具体实施仍然存在不确定性，关税不会立即生效，将在 8 月

20 日至 23 日的听证会上进行为期两个月的审查。美国政府仍然有权停止该政策

的实施； 

（3）公司在美国的投资项目按照既定的时间表推进，计划于 2019 年初投

产，届时公司美国工厂生产的产品可直接供应美国当地市场。如果审查后确定对

中国出口至美国的玻纤加收关税，在给其他竞争对手提高准入门槛的同时，间接

也增强了公司美国生产线出产的产品的竞争力。 

综上所述，短期来看，此次 7月 10 日美国发布的“针对中国商品征收关税”

的通知对公司影响甚微，中长期来看，将继续促进公司国际化布局的完善，提高

巨石在美国的市场占有率。公司将持续密切关注事态发展，并采取一切有效措施

维护企业利益，降低对美贸易可能的风险。 

2、玻纤生产成本还有多大下降空间，下降的空间来自哪里？ 

答复：成本下降每年都是公司工作重心之一。未来公司将主要从以下方面努

力：第一，通过各生产基地对标，降低平均成本；第二，充分利用国际化资源，

未来要加快以外供外的步伐，加大以内供内的比例；第三，提高以外管外能力，

进一步降低管理成本。 



 

 

3、公司是否会有对碳纤维等新材料以及复合材料的投资或者收购计划？ 

答复：公司一直专注于玻纤业务的研发、生产及销售，目前暂无涉足碳纤维

领域的打算。 

4、公司就解决与中材科技在玻纤业务上的同业竞争问题进展如何？中材科

技的玻纤业务是否会并入巨石？  

答复：公司于 2017 年 12 月 19 日发布公告，中国建材集团及中国建材股份

将会在适用的法律法规及相关监管规则允许的前提下，本着有利于中国巨石发展

和维护股东利益尤其是中小股东利益的原则，综合运用委托管理、资产重组、股

权置换、业务调整等多种方式，稳妥推进相关业务整合以解决同业竞争问题。上

述工作目前尚无具体时间表。 

5、玻纤价格同比、环比什么水平？未来是否有进一步提价计划？ 

答复：公司上半年产品价格仍处在陆续提价过程中，稳中有升，调整执行到

位，产销态势良好。未来公司产品价格将依据实际市场情况而定。 

6、年度资本开支计划？ 

答复：自 2018 年至未来几年是公司固定资产投资项目较为集中的年份，资

本开支将比前几年要增加不少。公司目前盈利能力、经营性现金流非常好；同时

公司也将通过各种积极的融资手段，在解决资金需求的同时，注重控制总体资产

负债率和财务费用率。 

 

 

 

 


