
 重庆三峡水利电力（集团）股份有限公司
机构调研会议记录

时间：2019年9月27日9:30-10:10
地点：公司重庆办公室会议室
参会人员：证券事务代表王静、董办师清誉
华夏基金：王嘉伟
天风证券：周迪、石家骏
会议主要内容：

一、证券事务代表王静简要介绍公司本次重大资产重组的方案和相关进展情况，以及公司近期的生产经营情况。

二、机构研究人员提问：
1、公司本次发行股份及支付现金购买资产并配套募集资金的目的是什么？

本次交易的目的在于实现上市公司做大做强配售电业务、巩固混合所有制改革试点的成果、促进三峡库区的经济发展。

2、本次交易标的基本情况？
本次交易标的资产为联合能源88.55%股权及长兴电力100%股权，其中联合能源通过子公司聚龙电力、乌江实业主要从事电力生产供应及服务（电力板块业务）、锰矿开采及电解锰生产加工销售（锰业板块业务）等业务，2018年完成发电量18亿千瓦时，售电量76亿千瓦时，截至2018年底总资产129亿元，净资产56亿元，2018年实现营业收入40亿元，净利润2.3亿元；长兴电力通过子公司两江城电、长兴渝、两江综合能源、两江供电主要从事电力工程建筑安装、智慧电力运维、配售电等业务，截至2018年底，总资产13亿元，净资产9亿元，2018年实现营业收入1亿元，净利润995万元。
3、本次重组是否会摊薄公司的每股收益水平？
根据会计师事务所出具的相关审阅报告、审计报告和公司 2019 年1-6月未经审计的财务数据等财务指标进行对比分析，本次交易完成后，公司资产规模、经营规模都将有所提升。本次交易有利于提升公司可持续经营能力及盈利能力，改善公司的财务状况，预计不会出现摊薄每股收益的情况。

4、本次重组的业绩承诺是怎样考虑的？
公司与交易对方签署了《业绩承诺补偿协议》，联合能源收益法评估的部分，在2019至2021年各年度预测实现的扣除非经常性损益后的净利润额合计数为人民币33,220万元、42,210万元、44,030万元。本次交易完成后，在各业绩承诺期结束时，公司将聘请审计机构对上述联合能源收益法评估部分资产的扣除非经常性损益后的汇总合计净利润进行专项审计，以复核业绩承诺的完成情况。具体的补偿细则可以参阅公司已披露的的重组报告书及《业绩承诺补偿协议》。

5、公司本次重组后续还需完成哪些审批？

本次重组的交易方案尚须获得国务院国资委对评估报告的备案（已于9月27日获得）及本次交易经济行为的批准、公司股东大会的审议通过相关重组议案、国家反垄断执法机构关于经营者集中的反垄断审查以及中国证监会的核准等。

6、长江电力后续有无增持计划？

根据长江电力及其一致行动人三峡资本和长电资本等于2019年9月24日签署的《简式权益变动报告书》，上述信息披露义务人在未来 12 个月内无继续增加其在上市公司中拥有的权益的相关计划、协议或安排。若未来发生相关权益变动事 项，信息披露义务人将严格按照相关规定履行信息披露义务。
