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重庆再升科技股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                              编号：2021-006
	时间
	2021年8月27日

	地点
	电话会议

	调研形式
	(电话会议      □现场参观        □媒体采访     □分析师会议

□业绩说明会    □新闻发布会      □路演活动     □其他（请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称与人员
	Goldman Sachs, Alliance Global Investors, AllianceBernstein, Apeiron Capital, BOCI Prudential Asset Management, Doric Capital Corporation, Grand Alliance Asset Mgmt, Harvest Fund Management, HSBC holdings, Janus Henderson Investors, Library Group, Luxence Capital, LyGH Capital, Myriad asset management, Ninety One, Ortus d Capital Mgmt, Panview Capital, Perseverance Asset Mgmt, Pleiad Advisors, Point72, Polymer, Power Corp of Canada, Schroders, Tree Line, Value Partners, Wellington Management, Yiheng Capital，T Rowe Price 等。

	公司接待人名称及职务
	公司董事会秘书：谢佳；
公司证券部成员：胡显莹、刘嘉培。

	投资者关系活动主要内容介绍
	公司董事会秘书谢佳对公司历史沿革、产品结构、技术水平进行简明介绍，对公司2021年半年度报告解读：
再升科技以“干净空气”为使命，以“为节能洁净拼搏工作，为后代幸福努力奋斗”为愿景。公司专注于超细纤维、膜材、吸附材料、微静电材料、油气分离材料及隔音隔热材料等新材料的研究，以材料为基石，深度挖掘材料的优势性能，依托公司“国家企业技术中心”，发挥在“干净空气”和“高效节能”领域多年深耕的技术优势、材料优势、检测优势、研发优势和设计优势，实施强有力的融合与跨界策略，不断拓宽应用领域，为工业与民用、医疗、电子、农牧业、室内公共空间、军工、航空航天等领域提供“干净空气”和“高效节能”的应用产品及解决方案。目前公司建有重庆、东莞、苏州、四川四大生产中心，品质规模国际领先。
本期公司口罩及熔喷材料收入占营业收入的比例为2.35%，较去年同期 24.02%下降21.67百分点。除口罩及熔喷材料外，公司“干净空气”产品（主要包括玻璃纤维空气过滤纸、高效PTFE膜、净化设备等）和“高效节能”产品（主要包括VIP芯材、AGM隔板、超细玻璃纤维棉等）市场仍保持旺盛需求，营业收入较去年同期上涨18.42%。报告期内，公司归属于上市公司股东的净利润较上年同期下降36.80%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润较上年同期下降39.61%，主要系去年同期口罩及熔喷材料产品毛利率较高，而本期销售数量及毛利均下降。
公司产品覆盖“干净空气”核心材料端、智能制造端、用户服务端，坚持锤炼提升“持续降本、持续研发投入、建生态”三大能力，面对日益增长的市场需求，积极布局产能改建和产能新增，上半年公司研发投入较去年同期增加 83.07%，不断优化产品品质的同时布局多种新产品开发；在受疫情冲击和全球市场剧烈变化的背景下，公司管理层坚持专注主业，紧抓干净空气和高效节能市场需求，核心竞争力进一步凸显，报告期内公司主要产品收入稳健增长；公司围绕“干净空气”事前、事中、事后应用领域，利用具备多种核心材料的技术优势、研发优势、生产优势，积极开发车载空调滤芯系列、再升干净空气全屋舒适系统、建筑用保温玻璃棉产品系列，扩展新产品应用领域外延，布局新发展方向。
投资者提问与解答如下：
1、 关于公司“干净空气”产品，以电子为代表的先进制造和以猪舍新风为代表的畜牧业应用如何？还在其他领域有什么应用？
答：公司围绕“干净空气”事前、事中、事后应用领域，以材料为基石，为先进制造、产业升级、美好生活服务。
半导体、面板、精密仪器加工等先进制造领域：公司具有丰富的“干净空气”材料和设备解决方案，可以根据不同类型、等级洁净室的具体需求，提供合适的材料和解决方案，有效处理洁净室中的颗粒污染物及气体分子；有事后效保障洁净室内人员、设备、材料的安全运行，避免洁净室生产过程中污染物散逸，保障周围环境安全。公司已成功为京东方、华星光电、中芯国际、厦门天马、合肥晶合、奕斯伟等行业优秀企业提供“干净空气”产品和解决方案。公司将继续深挖材料性能，不断提升产品品质，以满足半导体、面板、精密仪器加工等先进制造领域不断提升的应用需求。
畜牧业新风领域：公司针对头部优秀养殖企业的猪舍新风需求（通常，病毒如PPRSv可附着在0.3-0.4μm等细小颗粒物传播）及猪舍高温高湿的特殊环境，专门研发出针对0.3μm颗粒物过滤效果达到94%以上的高效、低阻、耐高温高湿的特种滤材,公司产品指标处于国际领先水平，解决了之前猪舍新风采用的化纤类过滤材料效率不够、寿命过短的问题，为有效降低病毒传播扩散提供了可靠的应用解决方案，解决了防治非洲猪瘟关键技术难题，提供装备和材料保障。报告期内，悠远环境持续为牧原集团等客户提供猪舍新风系统产品及解决方案，作为牧原集团主要供应商之一，2021年上半年荣获牧原5A级供应商称号。
随着国家相关法律法规和政策陆续出台，绿色低碳循环体系下“干净空气”的应用更加广阔，推动“干净空气”的需求范围从半导体、面板、精密仪器加工等先进制造领域扩展到包括室内公共空间、高效农业、畜牧业新风、新能源汽车等移动空间、生物医药、餐饮油烟治理、医疗健康、个体防护等多个应用领域。公司“干净空气”产品包括高性能玻纤滤料、低阻熔喷滤料、高效PTFE膜、微静电过滤材料、纳米过滤材料（研发中）等多种过滤材料及设备。根据不同地域、不同场景、不同行业特点，充分考虑温度、湿度、空间、地域、环境、功能等因素对空气质量的影响，公司为用户提供定制化“干净空气”产品，满足客户对无尘、无菌健康环境的追求，解决目前能耗高、维护难、清洁难、噪音大等问题。
2、 公司干净空气不同产品的毛利率的情况？高效节能产品的毛利率情况，口罩是否继续贡献营收？
答：公司2020年“干净空气”产品毛利率为47.15%，其中干净空气设备毛利率为26.24%，今年上半年公司“干净空气”产品毛利率为37.80%，较去年同期下降15.83个百分点，主要原因系去年同期销售的口罩及熔喷材料销售数量及毛利较高；公司今年上半年“高效节能”产品毛利率为25.56%，得益于降本增效工作成效，较去年同期上升4.89个百分点。今年上半年公司口罩及熔喷材料收入占营业收入的比例为2.35%，较去年同期下降 21.67个百分点。除口罩及熔喷材料外，公司“干净空气”产品（主要包括玻璃纤维空气过滤纸、高效 PTFE膜、净化设备等）和“高效节能”产品（主要包括 VIP 芯材、AGM 隔板、超细玻璃纤维棉等）市场仍保持旺盛需求，营业收入较去年同期上涨18.42%。
3、 针对今年海运紧张的情况，公司的客户和订单是否有流失？公司海运的运输成本占比如何？
答：公司深耕“干净空气”行业多年，形成了较强客户粘性，客户对行业具有品牌及技术积淀的企业更加信赖。尽管今年以来全球海运运力紧张，出口用集装箱匮乏，海外运输效率部分受到影响，公司海外销售收入为29,465.46万元，较去年同期收入增加27.06%，占主营业务收入比重较去年同期增加10.71个百分点。未来公司将继续积极加强协调，采用多种运输方式相结合，努力为海外客户提供货源保证。
4、 公司面对的下游市场的规模，未来的基本增速目标？
答：再升科技是一家稳健成长的面向未来的以团队建设和创新为动力的平台化公司。上市以来，公司实现2015年至2020年连续营收利润稳健双增长。未来我们将持续围绕“干净空气”和“高效节能”领域打造生态化平台，坚持锤炼提升“持续降本、持续研发投入、建生态”三大能力，迅速应对市场需求，夯实龙头地位，努力实现持续稳健增长。

5、 汽车空调滤芯的客户要求是什么？悠远环境客户的要求？
答：车载空调滤芯系列是公司上半年积极扩展产品应用领域外延布局的发展方向之一。随着新能源汽车的推广和发展，民众对移动封闭空间的空气安全意识将逐步提升，相关标准规则门槛也将日益提高，公司设立重庆朗之瑞新材料科技有限公司，联合国内外舱内空气治理的业内顶尖技术人才，结合公司高性能的玻纤滤纸、熔喷滤材、PTFE滤料、碳吸附材等多种过滤材料的组合搭配，针对汽车等移动空间的空气系统做整体化的解决方案。
悠远环境是国内领先的干净空气设备制造商，在半导体领域、电子面板领域、农业畜牧业、医药生产制造等领域，已经为业内各优秀客户提供多年“干净空气“解决方案，为不同应用场景客户空气安全保驾护航，确保产品符合各行业制造、测试和质量保证体系。
7、 未来的资本开支情况？
答：面对日益增长的市场需求，公司积极布局产能新增和新产品开发，持续提炼“持续降本、持续研发投入、建生态”三大能力，全球范围内招募专业人才，装配国际一线检验检测设备，提升公司实验室检测水平、检测范围、检测精度，不断优化产品品质的同时布局多种新产品开发。近年公司不断加大研发投入力度，2021年上半年公司研发投入较去年增加83.07%，达到4,599.91万元。今年上半年，公司已经以自筹资金进行先期投入年产5万吨高性能超细玻璃纤维棉建设项目、年产8000吨干净空气过滤材料建设项目和干净空气过滤材料智慧升级改造项目。此外，公司已投入资金开展车载空调过滤器生产、漆雾毡生产等新兴项目。报告期内，包括公司2021年可转债募投项目和新兴产品项目，公司在建工程较年初增加了457.62%，达到4,132.77万元。

8、 企业的技术壁垒是哪些?
答：公司是“干净空气”行业的龙头企业，具有技术优势、智能制造优势、整体研发优势、品牌优势和管理优势，形成了独特的商业模式。公司拥有重庆纤维研究院和重庆造纸研究设计院两大研究院，依托“国家企业技术中心”，充分利用多年长周期的技术实践积淀，不断加大研发投入，着力知识产权保护与质量体系建设，夯实企业技术护城河。
公司的研发生产具有较高行业壁垒，主要包括技术壁垒、工艺壁垒、品牌壁垒和成本壁垒。1、技术壁垒：生产稳定的材料需持续的研发投入及高超的生产技术，专业的配方配比及多年的技术积淀等；2、工艺壁垒：通过自主设计的生产设备，复杂的工艺技术、系统的管控流程、独特的成份配方且需经过多项精确检测等复杂工艺，才能生产出优质的产品；3、品牌壁垒：优异的产品性能及一致性对客户选择非常关键，标准严苛，一般导入期较长，一旦选用会形成较强客户粘性，对行业具有品牌及技术积淀的企业更加信赖；4、成本壁垒：能源成本及稳定性对材料生产具有重要影响，公司生产选址具有较大的成本优势，同时通过产业化、规模化、智能化生产、以及持续工艺改进降低能耗，有效提高生产效率和良品率。
截至今年7月，公司共获得专利151项，近年公司不断加大研发投入力度，2021年上半年研发投入为4,599.91万元,较去年同期增加83.07%。公司将继续推行“团队建设+创新”引领企业发展，以品牌提升公司价值，进一步提升核心竞争力“技术优势、智能制造优势、整体研发优势、品牌优势、管理优势”。
9、 建筑用保温材料的场景和市场体量是怎么样的？
答：据中金企信国际咨询公布的《2020-2026年中国隔热保温材料行业市场调研及战略规划投资预测报告》统计数据显示：2007年我国隔热保温材料市场规模约250.7亿元，到2019年我国隔热保温材料市场规模达到804.6亿元，复合增长率约为21.45%。从供需方面看，2019年我国隔热保温材料产量约为632万吨，隔热保温材料表观消费量约为597.3万吨，较上年有较大提高。我国隔热保温材料行业发展前景向好，预计到2022年市场规模可达1759亿元。
2021年7月，公司全资子公司宣汉正原设立四川再升建筑节能科技有限公司，依托再升科技在超细微纤维玻璃棉的技术研发实力和行业品牌优势，潜心研发和生产更节能、更环保、更高效的高端玻璃棉。四川再升的产品系列覆盖烤箱保温棉、彩色玻璃棉、高性能吸音棉、无甲醛玻璃棉、工业高温玻璃棉、钢结构建筑用玻璃棉、畜牧防火保温专用玻璃棉、贴面玻璃棉等产品，涵盖棉毡、棉板、散棉等多种形式，力求为不同客户提供精准可靠的选择，产品可广泛服务于建筑、热电、火电、畜牧业、被动房、石油化工、船舶机车、航空航天、家电保温、中央空调等，致力于为碳中和作出贡献。
10、公司的产能情况怎么样？技术水平如何？
答：作为干净空气行业的领军企业，公司产品规模、质量、技术行业领先，拥有领先行业的品牌地位优势，优先受益行业需求爆发，坚持以“团队建设+创新”为动力，着力培育产能和技术，迅速应对市场需求，努力实现持续稳健增长。
随着先进制造、产业升级的发展要求，以及人们对于美好生活的向往，干净空气和高效节能行业需求不断攀升。截止到2020年末，玻璃纤维空气滤纸设计产能达12,000吨，VIP芯材年产能达12,000吨，AGM隔板年生产产能可达 11,880吨。公司于今年2月发布《2021年公开发行A股可转换公司债券预案》，并以自筹资金进行先期投入“年产5万吨高性能超细玻璃纤维棉建设项目”、“年产8000吨干净空气过滤材料建设项目”和“干净空气过滤材料智慧升级改造项目”。公司亦将继续担起行业使命，充分利用自身研发、检验、材料等优势，加快各项产品产能释放，以满足市场需求。
11、畜牧业的发展情况？猪舍新风系统过滤器的配比是怎么样的？
答：公司在畜牧业新风领域的“干净空气”材料和设备可有效隔离猪瘟、蓝耳病、口蹄疫等病毒病菌的传播传导，减少抗生素使用，有助于提高禽畜牧的存活率及健康度。采用猪舍新风等举措增强养殖场对疫病的防护，促进养殖场内外环境管理、养殖过程、屠宰加工等生产环节防疫体系安全、有效，而集约化、现代化养殖的趋势和禁抗时代的到来亦将推动干净空气设备及材料的需求。
公司“干净空气”材料和设备对空气媒介传播疾病的控制有重要作用，针对头部优秀养殖企业的猪舍新风需求（通常，病毒如PPRSv可附着在0.3-0.4μm等细小颗粒物传播）及猪舍高温高湿的特殊环境，专门研发出针对0.3μm颗粒物过滤效果达到94%以上的高效、低阻、耐高温高湿的特种滤材，并根据猪的种类和数量，以及每头猪所需要的风量测算，配套相应的过滤设备系统。每个猪舍的过滤器配置，根据不同地区、不同气候、不同通风方式、客户的不同选择有所不同。参考South Dakota推荐的猪舍通风率，过滤器设计风量为1,000cm/h/套，保育猪（5-14kg体重）最低过滤器配置数量为0.042套过滤器/每头，公猪最低过滤器配置数量为0.85-1套过滤器/每头等。公司将持续努力推动干净空气核心产品在畜牧养殖领域的应用，针对不同客户需求宣传推广公司产品及服务，努力提升公司盈利水平。
12、上半年干净空气设备的订单情况？
答：今年上半年，悠远环境持续发挥国内干净空气设备制造商的优势，持续为不同应用场景客户空气安全保驾护航。在半导体领域，悠远环境已陆续中标或服务于20余个国内知名半导体项目，如合肥晶合项目、粤芯二期项目、南沙联晶芯聚能一期项目、合肥通富项目、南通深南电路项目、西安奕斯伟项目、德清先进芯片项目、星中达半导体项目、山东裕能项目等如为其提供“干净空气”产品和解决方案。在电子面板领域，悠远环境持续为京东方、华星光电等优秀企业提供“干净空气”产品及解决方案，并成功将再升品牌滤纸引入厦门天马第6代柔性AMOLED生产线项目、华星光电惠州、武汉深圳项目等多个新建项目中。悠远环境持续为牧原集团等客户提供猪舍新风系统产品及解决方案，作为牧原集团主要供应商之一，2021年上半年荣获牧原5A级供应商称号。此外，悠远环境为专门从事人用疫苗和兽用疫苗的研发、生产和营销工作的成大生物提供服务，中标华东制药洁净室年度更换项目，为金河佑本P3动物房项目提供生物安全设备和BIBO设备。同时，悠远环境积极与光伏业内龙头企业晶澳科技展开合作，为太阳能电池片洁净生产环境提供保障。
悠远环境进一步积极扩展“干净空气”领域中化学过滤的应用，为新华人寿保险合肥后援中心数据机房项目提供化学过滤设备，为金光集团提供的化学过滤器为其自动化控制机房提供干净空气产品，为南京中电熊猫、上海和辉光电有限公司、华星T4光电技术有限公司等AMOLED工厂提供化学过滤器，积极为国家半导体行业的发展，打破行业技术瓶颈添砖加瓦。
13公司在不同应用领域，过滤材料是不同的吗？
答：在“干净空气”领域，公司拥有多种核心过滤材料及技术，包括高性能玻纤滤料、低阻熔喷滤料、高效PTFE膜、微静电过滤材料、纳米过滤材料（研发中）等多种过滤材料及设备。

根据不同地域、不同场景、不同行业特点，充分考虑温度、湿度、空间、地域、环境、功能等因素对空气质量的影响，公司为用户提供定制化“干净空气”产品，满足客户对无尘、无菌健康环境的追求，解决目前能耗高、维护难、清洁难、噪音大等问题。
14、公司“干净空气”和“高效节能”的产品是怎么分类的？
答：干净空气包含事后、事中、事前的全部过程：事后，就是要给保护对象带上“口罩”，比如人、动植物、人的生活与工作的空间，以及人体本身；事中，就是给污染物带上口罩，把污染排放过程中产生的污染物质尽量清除掉，防止污染物排放入大气；事前，就是要尽可能不要产生污染物，尽可能使用清洁的能源、节能的材料，采用清洁的生活、生产方式，尽可能地去节能、省电，也就是我们常提到的“高效节能”这个板块，最终消除“口罩”，还一个蓝天白云的世界给子孙后代。
例如今年上半年公司重点布局的三个方向：车载空调滤芯系列、再升干净空气全屋舒适系统为“干净空气”事后服务，保护人的出行、生活与工作环境；核电及医疗等领域为“干净空气”事中服务，即给污染物带上“口罩”，防止污染物排放入大气；建筑用保温玻璃棉产品系列为“干净空气”事前服务，尽可能使用清洁的能源、节能的材料，采用清洁的生活、生产方式，减少污染物的产生。
公司为用户提供定制化“干净空气”和“高效节能”产品，秉承“为节能洁净拼搏工作，为后代幸福努力奋斗”的愿景，满足客户对无尘、无菌健康环境的追求，减少碳排放，助力国家绿色低碳发展。
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